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Hacienda dara margen para
hacer cambios en las Sicav

ABANCOS Y GESTORAS/ El Gobierno elevara la inversion minima de los minoritarios
hasta los 2.500 euros y estudia establecer un régimen transitorio para adaptarse.

Sandra Sanchez. Madrid
Hacienda estudia ofrecer un
margen a bancos y gestoras
para adaptarse a los nuevos
requerimientos sobre las Si-
cav, si quieren que los vehicu-
los que gestionan sigan tribu-
tando al 1%.

El Gobierno lleva tiempo
dandole vueltas a como poner
coto definitivo a la figura de
los ‘mariachi’ y ha anticipado
que elevara el minimo de in-
version exigido a 2.500 euros
por participe (100 accionistas
minimo), para que las Sicav
puedan seguir tributando al
1% en Sociedades. Si no, co-
menzaran hacerlo al 25%.

Por ahora, la reforma sobre
estos vehiculos no esta con-
cretada ni hay una fecha pre-
vista para que entre en vigor.
De hecho, se concretara en la
ley antifraude, que todavia es-
t4 en plena tramitacién parla-
mentaria, y puede sufrir cam-

245.000

La inversién de los
minoristas en las
Sicav espafiolas
debera suponer

en conjunto al menos
245.000 euros

para que los vehicu-
los puedan seguir
tributando al 1%

en sociedades,
sino se les aplicara
un 25%.

bios. Cuando el Gobierno
anuncio cambios regulatorios
en la figura hace practica-
mente un mes, también advir-
tié de “requisitos adicionales”
para los vehiculos.

Pero Hacienda esta estu-
diando establecer un régimen
transitorio para que las enti-

dades puedan adaptarse a los
nuevos requerimientos. Aun-
que por el momento, no han
trascendido mas detalles, el
Ejecutivo podria estar valo-
rando dar un margen de unos
meses, que podria llegar hasta
el afio (en el caso maximo),
segun fuentes del sector.

Pero en realidad, la medida
de los 2.500 euros por si sola
ya supondra un importante
esfuerzo para el sector, que ve
el régimen transitorio “nece-
sario”. A efectos regulatorios,
las Sicav requieren al menos
100 accionistas, pero en la
practica, la mayoria de ellas
no son vehiculos colectivos
reales, va que el 99% del capi-
tal social es propiedad de
unos pocos accionistas.

El Gobierno obligara a
bancas privadas y gestoras
de fondos a buscar clientes
que aporten al menos
245.000 euros por cada Si-

cav para mantener los vehi-
culos tal como los conoce-
mos. Si no, las entidades ya
estan valorando alternativas
que pasan por el cierre defi-
nitivo de los vehiculos, la fu-
sion de Sicav espafiolas, fu-
siones transfronterizas o
transformarlas en socieda-
des andnimas o limitadas.

“De aprobarse esta medida,
generara unaimportante inse-
guridad juridicay podriaserel
golpe final para este vehiculo
inversor”, aseguran desde Ed-
mond de Rothschild, si bien es
una opiniéon que comparte to-
doelsector.

A pesar de las continuas
dudas sobre ellas, las Sicav si-
guen siendo el instrumento
utilizado en Espafia para ca-
nalizar el patrimonio de las
mayores fortunas. Mueven
mas de 26.233 millones de eu-
ros, segun los tGltimos datos
disponibles.



